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Yurt Digi Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Nasdaq 100 Endeksi 21.937,57 1,42
Dow Jones Endeksi 42.515,09 0,75
S&P 500 Endeksi 6.015,35 -0,29
Nasdaq 100 Vadeli Kontrati 21.880,75 -0,28
Dow Jones Vadeli Kontrati 42.409,00 -0,30
S&P 500 Vadeli Kontrati 6.017,75 -0,30
Ons Altin 3388,12 0,09
Ons GUmus 36,46 0,40
Gram Altin 4288,97 0,15
Gram GUmuUs 46,15764 0,46
USDTRY Paritesi 39,3748 0,07
EURTRY Paritesi 45,6271 0,29
EURUSD Paritesi 1,1565 0,04
GBPUSD Paritesi 1,3574 -0,12
USDJPY Paritesi 144,73 -0,02

Yurt ici Piyasalara iliskin Veriler Kapanis  Fark (%)
Bist 100 Endeksi 9.350,01 0,41
Bist 30 Endeksi 10.397,97 0,41
Bist 100-30 Endeksi 16.031,08 0,40
Bist TUm-100 Endeksi 40.518,82 1,69
Bist 100 Endeksi Fiyat/Kazang Orani 12,08 0,37
Bist 100 Endeksi Piyasa/Defter D. Orani 1,16 0,36
Borsa istanbul Yabanci Takas Orani 35,55 -0,50
Borsa istanbul 100 Endeksi Risk Skoru 3,00 -25,00
Borsa istanbul Sinai Endeksi Risk Skoru 54,00 -3,57
Borsa istanbul Bankacilik Endeksi Risk Skoru 27,00 -3,57

Tlrkiye CDS ve Kredi Notlari Not/ Puan Gorinim
Tarkiye 5 Yilhk Kredi Risk Primi - CDS 294,50 --
S&P Global Turkiye Not Gorinim BB- Duragan
Fitch Turkiye Not Gorinm{ BB- Duragan
Moddy's Turkiye Not Gorinimu B1 Pozitif
Saat Makro Ekonomik Gelismeler Beklenti Onceki
15:30 ABD Perkaende Satiglar Aylik -0,50% 0,10%
16:15 ABD Sanayi Uretimi Aylik 0% 0,00%
16:15 ABD Sanayi Uretimi Yilhk 0 1,49%
16:15 ABD Kapasite Kullanim Orani 77,70% 77,70%

Sabah Notlari

v Bu sabah CDS 294,50 bandinda seyrediyor. Borsa istanbul’da yatay acilis
beklentimizle beraber 9220 seviyesini destek, 9530 seviyesini ise direng
noktasi olarak takip ediyoruz.

v Yeni haftanin ilk islem giiniinde Ahlatci Yatirm 12 Aylik Model Portféyi
%0,42
seviyesinde pozitif bir kapanis gerceklestirmistir.

oraninda deger kazanirken, Borsa Istanbul 100 Endeksi %0,41

v’ Haftalik Model Portféy: AVPGY, AYGAZ, BIMAS, TKFEN, YKBNK.

Ekonomi, Sektor ve Hisse Senetlerine Dair Gelismeler

Katihimcilar Enflasyonda lyimser Dévizde Temkinli
Perakende Satis Nisan’da Artis Gosterdi

Cari Acik Piyasa Beklentilerinin Uzerinde Geldi
YASED Rakamlarla UDY Raporunu Yayimladi
TKNSA- Rekabet Kurumu Sorusturmasi Hk
AGESA — Prim Uretimi istatistikleri

ASANENENENEN

Jeopolitik Tansiyon Saat Basl Aciklamalar ile Degisiyor

Ticaret savaslari gindemi bitmeden jeopolitik risklerin son donem dinyasinin
zirvesinde yer almasi finansal piyasa varliklari Gzerinde etki yaratmaya devam
ediyor. israil — iran gerilimi sahada tim hiziyla devam ederken, diin iran’in
ABD ile mUzakerelere devam etmek istemesi risk istahinin dengelenmesini
beraberinde getirdi. Ardindan ABD Baskani Trump’in Tahran’i bosaltma ¢agrisi
yeniden tansiyonun ylkselmesine neden oldu. Diger yandan Rusya-Ukrayna
savasl hattinda ise Rusya’nin Ukrayna’nin baskenti Kiev'i bombalamasi
gindemde. Faiz kararlari haftasinda ise Japonya Merkez Bankasi sabah
saatlerinde gerceklestirdigi politika toplantisinda, beklendigi gibi, kisa vadeli
faiz oranlarini oybirligiyle %0,5'te sabit biraktl. Buna ek olarak banka Mart
2026’ya kadar slrecek mevcut tahvil alim azaltim planinda herhangi bir
degisiklige gitmeme karari aldi ve Nisan 2026 sonrasi i¢in yeni bir plan agiklad!.
Boylece BOJ Uger aylik donemlerde aylik tahvil alimlarini 200 milyar Yen
azaltarak, Mart 2027’ye kadar ayhk alim miktarini yaklasik 2 trilyon Yen’e
distrmeyi hedefliyor. Bu gelismeler ile Japon borsasinda pozitif seyirle yeni
glne baslarken, Asya piyasalarinin genelinde karisik seyirler hakim oluyor.
Gegtigimiz glinl kuvvetli primler ile kapatan Wall Street endeksleri ise vadeli
tarafta kar satislarinin etkisi ile negatif fiyatlaniyor. Din itibariyle 3450 dolar
seviyesini test ettikten sonra geri cekilen ons altin fiyatlarinda ise 3380
seviyesi ara destek olarak takip edilebilir. Gugli Euro temasi ise Dolar
karsisinda devam ederken, 1,15 Gzerinde tutunmaya devam eden EURUSD
paritesinde bu seviyenin Uzerinde kalindik¢ca glic toplama donemi devam
edebilir.

Gectigimiz haftanin son islem gininde sert satislarin yasandigl Borsa
istanbul’da ise hafta baslangici itibariyle dengelenme cabasi hakim olurken,
yuksek volatilite dikkat cekti. Sanayi endeksinde alimlarin hizlandigl giinde
o0gleden sonra bankacilik endeksi destek verirken, kapanisa dakikalar kala
endeks primlerinin bir kismini geri verdi. Kabaca 9000 seviyesinin Uzerinde
tutunmaya devam eden BIST100'de 700 puanlik asagi yukari konsolidasyon
slrecinin devam ettigini soyleyebiliriz. Orta Dogu’daki yiksek tansiyon yakin
destinasyonda olmamiz sebebiyle de BIST ’‘te asiri fiyatlanmaya devam
ederken, kisa vadeli pozisyonlarda yon tespitinin zor oldugu dénem ediyor.
Haftanin ikinci islem ginlne girerken, yurt icinde makro veri akisi sakinken,
kiresel piyasalar ABD perakende satislar, sanayi Uretimi ve kapasite kullanimi
gibi aktivite verilerini takip edecek.
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Ekonomi ve Sektorlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» Katihmcilar Enflasyonda lyimser Dévizde Temkinli

Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Haziran ayina iliskin olarak Piyasa Katilimcilar Anketini yayimladi. Enflasyona dair gerceklesen
ankette katiimcilar 2025 sonu icin % 30,35 olan bir onceki donem tahminini , % 29,86 ‘ya 12 ay sonrasli dénemde ise 25,06
seviyelerinden 24,56 ya revize ederken, benzer sekilde 24 ay sonrasi icinde % 17,77 olan bir dnceki donem beklentisi % 17,35 ‘e indi.
Enflasyon anketlerinin genelinde iliml bir azalis gerceklesirken, % 2,9 ve % 3,7 olan ekonomik blylme beklentileri Haziran ayi
anketinde degismedi. Katilimcilarin Faiz beklentileri ise bir 6nceki doneme nispeten degisiklik gosterdi. Bir dnceki anket doneminde %
49 olan ay sonu gecelik faiz orani, haziran anketinde % 46,21 olarak kaydedildi. Bunun yani sira Onimizdeki PPK toplantisina yénelik
olarak % 46 seviyeleri ankette yer aldi. Dolar/TL beklentilerinde ise kisa vadede dists uzun vadede ise imli artis beklentisi katiimcilar
tarafindan belirtildi. Buna gore katilimcilar cari yil sonu beklentisini bir 6nceki donem 43,70 olarak belirlenirken, ilgili dénemde 43,57
‘ve dislrdi. Buna karsin 12 ay sonrasina iliskin 46,62 olan beklenti 47,04 ‘ seviyelerinde aciklandi.

» Perakende Satig Nisan’da Artis Gosterdi

Tirkiye istatistik Kurumu Nisan ayina yonelik perakende satis verilerini yayimladi. Ticaret sektoriinde faaliyet gdsteren farkl tir ve
buyuklukteki sirketlerin satis hacimlerini 6lgen Ticaret satis hacim endeksi, bir dnceki yilin ayni ayina gére % 9,6 artarken aylik bazda %
3,1 azalma gosterdi. Perakende satislar ise bir dnceki yilin ayni dénemine gére % 11,5 bir dnceki aya gore ise % 2,8 artis kaydetti.
Ticaret satis hacminin alt gruplarina baktigimizda toptan ticaret - % 6,1 ile en ¢ok gerileyen grup olurken, yillik bazda motorlu kara
tasitlarinin toptan/ perakende ticareti, onarimi % 13,8 ile yUkselisin en ¢ok yasandigi grup oldu. Perakende satiglarin alt kirilimlarina
goz attigimizda ise hem yillik hem de aylik degisimlerde Bilgisayar , kitap , iletisim aygitlari grubu sirasiyla % 39,0 , % 10,9 blylime
gosterirken Tekstil giyim ve ayakkabi sektort yillik - % 18,4 aylik ise -%4,3 daralma kaydetti. Boylece aylik bazda 2023/02 déneminden
bu yana en biyuk daralma Tekstil giyim ve ayakkabi grubunda kaydedilmis oldu.

» Cari Acik Piyasa Beklentilerinin Uzerinde Geldi

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Nisan ayi Odemeler Dengesi istatistiklerini acikladi. Buna gére nisan ayinda Cari Denge kalemi 7.9
milyon dolar agik verdi. Piyasa beklentileri 7,5 milyar dolar olmasi ydnindeydi. Nisan ayinda agiklanan cari agik verisi aylik bazda 2023
yilinin subat ayindan bu yana en yiksegi gormus oldu. Yilliklandirilmis verilere gére ise nisan ayinda cari agik 15,8 milyar dolar olarak
agiklandi. Bunun yani sira Resmi rezervlerde 25 milyar dolar azals gergeklesti.

» YASED Rakamlarla UDY Raporunu Yayimladi

Uluslararasi Yatirimcilar Dernegi 2025 Uluslararasi Dogrudan Yatirim (UDY) Nisan raporunu paylasti. Buna gore 2025 nisan doneminde
Turkiye'ye 435 milyon dolar yatirim sermayesi girisi gerceklesti. Yabanci uyruklulara satilan gayrimenkuller 140 milyon dolar,
borglanma araglari kisminda ise 327 milyon dolar tutarinda UDY girisi yasandi. Ote yandan nisan 2025’te gerceklesen 3,3 milyar
dolarindaki toplam UDY girisi yillik bazda 6nceki déneme gore % 13 artti. UDY girisinin sektorel dagilimini inceledigimizde ise % 21,4
‘luk payi finans sigorta alirken tekstil ve giyim esyalari imalati, gegmis UDY girislerinin Gzerinde seyrederek % 21,1 oraninda pay ald.
Bunun yani sira UDY sermaye girisleri Ulke bazinda en ¢ok Hollanda’dan % 28 lik bir oranla gelirken onu % 17 ile Birlesik Arap
Emirlikleri takip etti.
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Sirketlere Dair Haber Akislari - Gelismeler

» TKNSA- Rekabet Kurumu Sorusturmasi Hk

Sirketimizin 10.03.2025 tarihli 6zel durum agiklamasinda, Rekabet Kurumu tarafindan, 4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda
Kanun'un ("Kanun") 4. maddesinin ihlal edilip edilmediginin tespitine yonelik olarak, Kanun'un 41. maddesi uyarinca, aralarinda
Sirketimizin de bulundugu teknoloji perakendeciligi sektériinde faaliyet gosteren bazi perakendeciler ve bir tedarik¢i tesebbis
hakkinda sorusturma acilmasina karar verildigi hususu kamuya agiklanmisti.

S6z konusu sorusturma ve sorusturma sirecinde tatbik edilen uzlasma usulli cercevesinde, Rekabet Kurulu tarafindan, Sirketimize
17.153.867,89-TL tutarinda idari para cezasi uygulanmasina karar verilmis olup, ilgili karar 16.06.2025 tarihinde (bugiin) Rekabet
Kurumu'nun resmi internet sitesinde yayimlanmistir.

S6z konusu kararin igerigi ve zamanlamasinin belirsizlik arz etmesi, ayrica slirecin nihai bir sonuca ulasmamasi durumunda yapilacak
bir agiklamanin yatirimcilar nezdinde yanlis yorumlara ve pay piyasasinda spekulatif hareketlere yol agma riski tasimasi dikkate
alinarak; Sirket'in  mesru cikarlarinin  korunmasini  teminen, 23.05.2025 tarihli Yonetim Kurulu karariyla, uzlasma slreci
tamamlanincaya kadar séz konusu bilginin kamuya agiklanmasinin ertelenmesine karar verilmistir.

» AGESA — Prim Uretimi istatistikleri

Sirketimizin 01.01.2025 -31.05.2025 ddénemine ait prim Uretimi; hayat dali 8.543.646.830 TL, hayat disi 123.518.864 TL olmak Uzere
toplam 8.667.165.694 TL olarak gergeklesmis olup, gegen yilin ayni ayina gore prim Uretimimiz %62 oraninda artis gdstermistir.
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Borsa istanbul 100 Endeksi Teknik Goriinim

Borsa istanbul 100 Endeksi haftanin ilk islem gununde yuzde 0,41
oraninda deger kazanarak glinii 9350 seviyesinden tamamladi. Gline
yatay baslayan endekste seans icerisinde dalgali seyir hakim olurken,
kapanista etkili olan alimlarla beraber endeks yatay seyrini strdirdu.
Hacimler ise 89,9 milyar TL ile bir 6nceki islem gunune gore belirgin
azalis gosterdi. Endeks gun igerisinde en yuksek 9434 seviyesini test
ederken, en dusuk 9218 seviyesine geriledi. Haftanin ikinci islem
glnlne baslarken yukselis egiliminin devami halinde sirasiyla 9530
ve 9733 seviyesi direng olarak takip edilirken, olasi geri gekilme
hareketlerinin gindeme gelmesi durumunda 9220 ve 9065 seviyeleri
destek olarak izlenebilir.

VIOP 30 Endeks Kontrati Teknik GorinUimu

Borsa Istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati Pazartesi gunund yuzde
0,70 degisim ile 10488 seviyesinden tamamladi. Gln igerisinde
endeks en dusuk 10337 seviyesini gorurken en yuksek 10605
seviyesine ulasti. Borsa istanbul 30 Endeks Haziran Kontrati'nda
buglin 6ncelikli destek noktasi 10330 olurken bu seviyenin kirilmasi
ve asagl yonlu hareketlili§in devam etmesi durumunda 10170 ve
10115 seviyeleri destek noktasi olarak takip edilebilir. Olasi yukselis
hareketlerinde ise 10660 oncelikli direng olurken 10719 ve 10976
seviyeleri sonraki diren¢ noktalari olarak izlenebilir.

Ons Altin Teknik Gorinima

Ons Altin Sali glini sabah saatlerinde ylizde 0,11 degisim ile 3388,99
seviyesinden islem gormektedir. Gun igerisinde endeks en dusik
3374,27 seviyesini gorurken en yiksek 3403,3 seviyesine ulasti. Ons
Altin 'da bugun 3403,44 oncelikli direng noktasi olurken bu seviyenin
asilmasi ve yukari yonli hareketlili§in devam etmesi durumunda
3417,89 ve 3432,47 seviyeleri direng noktasi olarak takip edilebilir.
Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 3374,41 oncelikli destek olurken
3359,82 ve 3345,37 seviyeleri sonraki destek noktalari olarak
izlenebilir.

EURUSD Teknik Goriinim

EURUSD Paritesi Sali glinu sabah saatlerinde yuzde -0,06 degisim ile
1,1554 seviyesinden islem gormektedir. Gln igerisinde endeks en
disuk 1,1543 seviyesini gorurken en yuksek 1,1572 seviyesine ulasti.
EURUSD Paritesi ‘nde bugun 1,157 6ncelikli direng noktasi olurken bu
seviyenin asilmasi ve yukari yonlu hareketliligin devam etmesi
durumunda 1,1585 ve 1,1599 seviyeleri diren¢ noktasi olarak takip
edilebilir. Olasi asagl yonlu hareketlerde ise 1,1541 oncelikli destek
olurken 1,1527 ve 1,1512 seviyeleri sonraki destek noktalar olarak
izlenebilir.
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Avrachiritma /Racaarect
AHLATCI Arastirma/Research
YATIRIM
Gunlik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler Haftalik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler
Hisse Oneri Tarihi Kapanig Zarar Kes 1. Hedef 2. Hedef Hisse OneriTarihi  Hisse Kapanis Zarar -Kes Hedef Fiyat Aralig
AVPGY 16.06.2025 57,15 55,15 58,86 60,29
AYGAZ 16.06.2025 129,40 124,87 133,28 136,52
BIMAS 16.06.2025 495,00 477,68 509,85 522,23
TKFEN 16.06.2025 123,00 118,70 126,69 129,77
YKBNK 16.06.2025 27,50 26,54 28,33 29,01
AVPGY ,BIMAS ve TKFEN katilim endeksine tabidir.
12 Aylik Model Portfoyde Yer Alan Hisseler ve Performansi
. Coverage " . N . . Potansiyel Tim Z. ; . e
Hisse Kapsam Oneri Oneri Hedef Fiyat _ Kapanis Bist100 ve Model Portfdy Performans Gorinimu
Tarihi Getiri Getiri
30,00%
AKBNK ~ 22.05.2025  ModelP. AL 53,65 67,60 0,13 11,65% 59,90 ...
ASELS 3.10.2024  ModelP. TUT 56,11 162,60 0,17  147,55% 138,90 o0
CIMSA  3.10.2024  ModelP. TUT 31,72 65,50 0,42 45,71% 46,22 1o
EKGYO  6.12.2024  ModelP. AL 13,38 19,78 0,30 13,90% 15,24 oo
MAVI 3.10.2024  ModelP. AL 42,80 62,40 0,74 -16,17% 35,88 5.00% — el
MGROS  3.10.2024 Model P. AL 431,99 804,91 0,70 9,72% 474,00 0.00%
PGSUS  3.10.2024  ModelP. AL 225,10 381,21 0,57 7,95% 243,00
10,00%
TCELL 3.10.2024  ModelP. AL 87,18 156,81 0,69 6,27% 92,65

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.ti
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Ahlatci Yatirim
Arastirma Departmani
Tarafindan Hazirlanmistir.

Bizi sectiginiz icin tesekkurler.

] @ iRTIBAT BUROLARIMIZ
Ankara irtibat Birosu
Q GENEL MUDURLUK /i?\ngLiFOQZAU Caddesi No:2 Kog Kuleleri B Blok No:16 S6gUtozu Cankaya/
istanbul Genel Mudirliik Merkez Ofis Denizli irtibat Burosu
Yamanevler Mahallesi Ahmet Tevfik lleri Caddesi Gazi Mustafa Kemal Bulvari Bina No: 53 Kat:4 Bagimsiz Bolum
No0:22-26 I¢ Kapi No:49 Umraniye / Istanbul Pamukkale/DENIZLi
o Isparta irtibat Biirosu
Q SUBELERIMIZ Celebiler Mahallesi, Cadde 112, No:7, i¢ Kapi No: 11, 32000 Merkez/
. ISPARTA
Istanbul Sariyer Sube ; 5 ¢ wo o
Saryer Mahallesi Meserburnu Caddesi No: 25 Sariyer / ISTANBUL Istanbul Bagdat Cadde5| Irtibat Biirosu I
Corum Sube Feneryolu Mahaﬂlleg Gazi Muhtar Pasa Sk. No:59 Feneryolu Sitesi
Gulabibey Mahallesi, Egridere Sokak No:17 Merkez / CORUM D:204 K:2 Kadikdy/Istanbul

istanbul Géktiirk irtibat Biirosu

Goktirk Merkez Mah. istanbul Cad. Telekom Sk. No:2 ic Kapi No: 36
34077 EyUpsultan/ISTANBUL

Istanbul Maslak Irtibat Biirosu

Maslak Mahallesi, Tagyoncas! Sokak T4a Blok

Kat: -1 NO: 256 Maslak 34485 Sariyer / ISTANBUL

Izmir Irtibat Blrosu

Mansuroglu Mah. 1593/1 Sok. Lider Centrio C Blok No:6 K2:D17
Bayrakli/iZMIR

Gaziantep Irtibat Biirosu

Batikent Mah. Klrsat Tuzmen Bulvari 9075 Sok. Trio Terrace Kat : 1B
Blok NO:31 Sehitkamil/GAZIANTEP

Konya Irtibat Biirosu

Musella Baglari Mah. Kule Cad. Kule Plaza is Merkezi K13 N:2/18
Selcuklu/KONYA

Mersis No: 0010056453000026

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatinm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iligkin Esaslar”
Hakkinda Tebligi Uyarinca Yayinlanmasi Zorunlu Olan

Burada yer alan yatinm, bilgi, yorum ve tavsiyler yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiveler ise genel niteliktedir. Bu tavsiveler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabili. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

ahlatciyatirim.com.tr arastirma@ahlatciyatirim.com.tr
444 0 968
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